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Terna colloca bond da 500 mln al 2025

di Francesca Gerosa

P Ieri un consorzio di banche com-
posto da Banca Akros, Banca Imi,
Bnp Paribas, Morgan Stanley, Société
Générale, Smbc Nikko e Unicredit ha
collocato per conto di Tera un bond
senior non garantito da 500 milioni
di euro con scadenza al 25 luglio
2025. L’obbligazione, destinata agli
investitori istituzionali, pagherd una
cedola pari a 0,125%, la piu bassa per
un’obbligazione corporate italiana con
durata soprai5 anni e sara emessa a un
prezzo di 99,245, con uno spread di 45
punti base rispetto al midswap e uno
spread indicativo piu basso di circa
70 bps rispetto al Btp di pari durata. Il
costo effettivo dell’operazione risulta
quindi pari a 0,25% rispetto ad un
costo medio complessivo del debito
netto consolidato del piano industriale
del gruppo pari all’1,6%. Un risultato
frutto, oltre che del contesto di mercato
favorevole, anche della forte domanda,
circa 4 volte I’ offerta, che ha abbassato
il rendimento rispetto alle indicazioni
iniziali. Il bond rientra nel programma
Emtn di emissioni obbligazionarie da
8 miliardi della societa, sara quotato
sulla Borsa del Lussemburgo e vanta
un rating Baa2 da parte Moody’s,
BBB+ da parte di S&P, ¢ BBB+ e
Fitch. (riproduzione riservata)
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